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ออลล์ อินสไปร์ ดีเวลลอปเม้นท ์

 วันพฤหัสบดีท่ี 28 พฤศจิกายน 2562 

ALL 
โอนฯ 3 คอนโดฯ ใหม่ จะหนุน 4Q62 ทําจดุสูงสุด แนะนํา : ซ้ือ 
แม้ปรับลดกําไรปี 2562-2563 เพือ่ลดความเสี่ยงการโอนฯ แต่ FV ปี 2563 ที ่6.48 บาท (อิง PER 
7 เท่า) พร้อมคาดเงินปันผลภายใต้ Div Ratio ข้ันต่ํา 40% สําหรับปี 2562 หุ้นละ 0.35 บาท หรือ 
8.3% ขณะที่แนวโน้ม 4Q62 คาดสูงสุดของปี หนนุด้วยโอนฯ 3 คอนโดฯ ใหม่ คงแนะนําซื้อ 

ปี 2563 รุกขยายแนวราบ และหาโอกาสเพ่ิม Recurring Income 
แม้ 4Q62 จะไมมี่การเปิดขายโครงการใหม ่ (เดิมมีแผนเปิด 4 โครงการคอนโดฯ มลูคา่ 1.2 หม่ืนล้าน
บาท แตเ่ลือ่นไปเป็นปีหน้า) แต ่ALL ยงัมีโครงการเดิมท่ีอยู่ระหวา่งพฒันา 14 โครงการ มลูคา่คงเหลือ
ขาย 7.8 พนัล้านบาท พร้อมท่ีจะสร้างยอดขาย 4Q62 เพ่ือเติมเตม็เป้า Presale ทัง้ปี 2562 ของบริษัท
ท่ีตัง้ไว้ 7 พนัล้านบาท หลงัจาก 9M62 มียอดขายสะสมรวมแล้ว 6.5 พนัล้านบาท (สดัสว่น 93%) 
สําหรับปี 2563 มีแผนรุกโครงการแนวราบมากขึน้ ทัง้ในรูปแบบทาวน์โฮม, บ้านแฝด และบ้านเด่ียว 
หลงัจากเปิด The Vision มลูคา่ 1.4 พนัล้านบาท  และได้รับตอบรับท่ีดีด้วยยอดขาย 47% (เปิด 2 เฟส
จากทัง้หมด 3 เฟส) ขณะท่ีคอนโดฯ จะขยายในกลุม่ Low Rise (200-300 ยนิูต/โครงการ) แบรนด์ The 
Excel (มี 2 โครงการท่ีเลื่อนจากปีนี ้มลูคา่กวา่ 3 พนัล้านบาท) และกลุม่ High Rise จะพฒันาร่วมกบั 
Partner ญ่ีปุ่ น (Kyushu Railway) นอกจากนีย้งัมองโอกาสในเพ่ิมรายได้ Recurring Income มากขึน้ 

ปรับลดกําไรปี 2562-2563 เพ่ือลดความเส่ียงการโอนฯ   
ฝ่ายวิจยัปรับประมาณการปี 2562-2563 เพ่ือให้สอดคล้องกบัข้อมลูลา่สดุ โดยปรับลดเป้าโอนฯ ปี 
2562 ลงจากเดิม 21% อยู่ท่ี 3 พนัล้านบาท (9M62 อยู่ท่ี 2 พนัล้านบาท) และ ปี 2563 ลงจากเดิม 16% 
เป็น 4.3 พนัล้านบาท แตไ่ด้ปรับเพ่ิมรายได้ค่านายหน้าขายท่ีดินปี 2562 เป็น 211 ล้านบาท (หลงัเกิด
รายการนีใ้น 3Q62) นอกจากนีป้รับลด Gross Margin ขายฯ จากเดิม 36% เป็น 35% และ 
SG&A/Sales เหลือ 20% รวมถึงรับรู้สว่นแบง่ขาดทนุจากบริษัทร่วมเป็น 40 ล้านบาท (9M62 ขาดทนุ 
48 ล้านบาท) และ 14 ล้านบาทปี 2562-2562 ตามลําดบั องค์ประกอบรวมกําไรปี 2562 ลดลงจากเดิม 
3% อยู่ท่ี 486 ล้านบาท และปี 2563 ลงจากเดิม 23% เทา่กบั 519 ล้านบาท  

คาด 4Q62 สูงสุดของปี จากโอนฯ 3 คอนโดฯ ใหม่ 

4Q62 คาดโดดเด่นสดุของปี ประเมินยอดโอนฯ 1 พนัล้านบาท หนนุด้วยการสง่มอบคอนโดฯ ใหมข่อง
บริษัทเอง 2 โครงการ  คือ Impression ภเูก็ต และ The Excel สขุมุวิท ช่วงเดือน ธ.ค. นี ้ ปัจจบุนัมี
ยอดขายรอรับรู้รายได้ (Backlog) ของ 2 โครงการดงักลา่วรวม 2.7 พนัล้านบาท ขณะเดียวกนัยงัมี
คอนโดฯ JV ใหม ่The Excel สขุมุวิท 50 ท่ีจะเร่ิมโอนฯ ธ.ค. และมี Backlog 1.1 พนัล้านบาท คาดทํา
ให้เกิดการรับรู้สว่นแบง่กําไร JV สทุธิ 8 ล้านบาท และผลกัดนักําไร 4Q62 เทา่กบั 144 ล้านบาท  
สําหรับปี 2563 ประเมินกําไร 519 ล้านบาท ภายใต้ยอดโอนฯ 4.3 พนัล้านบาท มาจากการโอนฯ 
ตอ่เน่ืองของโครงการเดิมท่ีเกิดขึน้ใน 4Q62 และอีก 4 โครงการใหมท่ี่จะสง่มอบปีหน้ารวมมลูคา่ 5 
พนัล้านบาท ซึง่มี Backlog รอโอนฯ รวม 3.6 พนัล้านบาท 

อิง PER 7 เท่า FV ปี 2563 ท่ี 6.48 บาท  

กําหนด PER 7 เทา่ ให้ FV ปี 2563 เทา่กบั  6.48 บาท ภายใต้ Div Payout Ratio ขัน้ต่ํา 40% คาดเงิน
ปันผลปี 2562 หุ้นละ 0.35 บาท หรือ 8.3% ขณะท่ีราคาหุ้นซือ้ขาย PER ต่ํากวา่ 5 เทา่ คงแนะนําซือ้ 

ราคาปัจจุบัน(บาท): 4.20 
ราคาเป้าหมาย (บาท): 6.48 
Upside 54.3%
Dividend Yield  8.8%
Total Return 63.1% 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 2,352

 
 
Technical Chart 
 

 

 

 

FY: ปิด 31 ธ.ค. FY60A FY61A FY62F FY63F FY64F  
กําไรสทุธิ (ล้านบาท) 81 343 486 519 555  
Norm Profit (ล้านบาท) 81 343 486 519 555 
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Norm EPS (บาท) 0.20 0.84 0.87 0.93 0.99 

PER (เทา่) 21.3 5.0 4.8 4.5 4.2 

DPS (บาท) 0.00 0.15 0.35 0.37 0.40 

Dividend Yield (%) 0.0 3.5 8.3 8.8 9.4 

BVS (บาท) 1.19 1.88 3.31 3.88 4.49 

PBV (เทา่) 3.5 2.2 1.3 1.1 0.9 

ROE (%) 18.0 54.5 37.0 25.7 23.7 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  / หมายเหต ุ: EPS ปี 2560-2561 และ DPS ปี 2561 คํานวณจากจํานวนหุน้ 410 ลา้นหุน้ 
DPS ปี 2561 ราว 0.15 บาท สําหรบัการดําเนินงาน 1Q61 ขณะที ่DPS ปี 2562-2564 กําหนดภายใต ้Div Payout Ratio 40%  

CG Score : N/R  = ไม่ปรากฎช ือ่ในรายงาน CGR
Anti-corruption Indic.:  = na.
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กําไร 9M62 รวม 342 ล้านบาท เติบโต 61% yoy 

ALL รายงานกําไร 3Q62 รวม 129 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 1.7 เทา่ตวั YoY และ 12% QoQ โดยมี
องค์ประกอบสําคญัจาก 

(+) รายได้ค่านายหน้าจากการขายที่ดนิ 210.6 ล้านบาท จากการขายท่ีดิน 2 แปลง ได้แก่ ท่ีดิน
แปลงอดุมสขุและสําโรงมีกําไรรวม 85.6 ล้านบาท และ 125 ล้านบาท ตามลําดบั เม่ือเทียบกบังวดปี
ก่อน และงวดก่อนท่ีไมมี่การรับรู้รายได้ในสว่นนี ้

 (-) รายได้ขายอสังหาฯ 412 ล้านบาท ลดลง 7.4% yoy และ 48% qoq เน่ืองจากไมมี่การสง่มอบ
คอนโดฯ ใหม ่ ทําให้การโอนฯ ทัง้หมดของคอนโดฯ รวม 236 ล้านบาท มาจาก 3 โครงการเดิมท่ีมี 
Backlog เหลือรับรู้รายได้ไมม่าก ประกอบด้วย Rise พระราม 9 จํานวน 133 ล้านบาท, The Excel 
คคูต 100 ล้านบาท และ The Excel Grove 3 ล้านบาท ขณะท่ีการรับรู้รายได้จากโครงการแนวราบ 
The Vision ลาดพร้าว-นวมินทร์ รวม 175 ล้านบาท (+20% qoq) 

 (-)  Gross Margin ขายฯ 26% ลดลงจาก 39% งวด 3Q61 และ 40.7% งวด 2Q62 เน่ืองจากไตร
มาสนีก้ารรับรู้รายได้สว่นใหญ่มาจากโครงการแนวราบท่ีมีมาร์จิน้ต่ํากวา่คอนโดฯ ขณะท่ีมาร์จิน้โครง
การคอนโดฯ 2 โครงการหลกั ถกูกดดนัจากการจดัโปรโมชัน่เพ่ือเร่งโอนฯ มากขึน้ 

 (-) SG&A/Sales เพิ่มเป็น 33.9% เทยีบกบั 22% งวดก่อน และ 25.6% งวดปีก่อน จากฐาน
รายได้ลดลงเป็นหลกั 

 (-) ส่วนแบ่งขาดทุนบริษัทร่วม 16.8 ล้านบาท ใกล้เคียง 2Q62 แต่สูงขึน้จาก 2.2 ล้านบาทงวด 
3Q61 โดยหลกัเกิดจากผลขาดทนุของโครงการคอนโดฯ ร่วมทนุ (JV) 2 โครงการ คือ The Execl 
สขุมุวิท 50และ The Impression เอกมยั ซึง่อยู่ระหวา่งก่อสร้างและพฒันา ขณะท่ีการรับรู้รายได้จะ
เร่ิมขึน้เม่ือโครงการสร้างเสร็จพร้อมโอนฯ  

อย่างไรกด็ ี9M62 มีกาํไร 342 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 61% yoy โดยมีรายได้ขายอสงัหาฯ 2.03 พนัล้าน
บาท เติบโต 44% yoy รวมถึงรายได้คา่นายหน้าขายท่ีดิน 211 ล้านบาท ด้าน Gross Margin ขายฯ อยู่
ท่ี 35.8% ดีขึน้จาก 35.5% ในงวดปีก่อน และ SG&A/Sales ลดลงเหลือ 20.8% เทียบกบั 21.6% งวด 
9M61 ทัง้หมดนีช้ดเชยได้กบัรับรู้สว่นแบง่ขาดทนุบริษัทร่วมรวม 48 ล้านบาท (สงูขึน้จาก 5.7 ล้านบาท
งวดปีก่อน) ทําให้ Net Profit Margin เทา่กบั 15% (เทียบกบั 13.4% ใน 9M61) 

โครงสร้างการเงนิสิน้ ก.ย. 2562 มี Net Gearing ลดลงเหลือ 1.6 เท่า เทยีบกบั 1.78 เท่า ณ 
ม.ิย. 2562 จากภาระหนีส้ินท่ีมีดอกเบีย้จ่ายลดลงอยู่ท่ี 3.14 พนัล้านบาท (เป็นหนีส้ินระยะสัน้ 2.3 
พนัล้านบาท) และสว่นของผู้ ถือหุ้นเพ่ิมเป็น 1.8 พนัล้านบาท จากกําไรสะสมเป็นหลกั 
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ผลการดําเนินงานรายไตรมาสของ ALL 

 
ทีม่า : งบการเงิน  

 
Baclkog ส้ิน 3Q62 รวม 1.14 หม่ืนล้านบาท (รวม JV)  โครงการคอนโดฯ ใหม่ท่ีมีกําหนดโอนฯ 4Q62-2563 

 

 

 

ทีม่า : ALL  ทีม่า : ALL 

 
สมมติฐานในการปรับประมาณการ  ประเด็นความเส่ียงท่ีสําคัญ 

 

 

 

1. เน่ืองจากสินค้าของ ALL มาจากการขายคอนโดฯ เป็นหลกั ซึง่มีความผนั
ผวนตามภาวะตลาดสงูกวา่สินค้าแนวราบ อีกทัง้สนิค้าสว่นใหญ่เจาะกลุม่
ตลาดกลาง-บน ซึง่มีความเส่ียงด้านกําลงัซือ้มากกวา่ลกูค้าตลาดบน ทําให้
การโอนฯ กรรมสทิธ์ิเม่ือโครงการเสร็จอาจไมเ่ป็นไปตามท่ีคาดไว้ได้ 
2.ตวัแปรสําคญัท่ีมีผลตอ่การตดัสินใจซือ้ท่ีอยูอ่าศยัได้แก่ ความเช่ือมัน่ตอ่
การสร้างรายได้ในอนาคตของผู้ซือ้ หากการฟืน้ตวัของเศรษฐกิจไมเ่ป็นไป
ตามท่ีคาด ก็จะกระทบความเช่ือมัน่ของผู้บริโภค และนํามาสูก่ารชะลอการ
ตดัสินใจซือ้ท่ีอยูอ่าศยั 
3. การพฒันาโครงการคอนโดฯ ภายใต้บริษัทร่วม ทําให้รับรู้เป็นสว่นแบง่
กําไร/ขาดทนุ ซึง่หากไมส่ามารถขายและโอนฯ ตามแผน สง่ผลให้
สมมติฐานดงักลา่วผิดจากคาดการณ์ได้ 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS   ทีม่า :ฝ่ายวิจยั ASPS
 

Key Data (ล้านบาท) 1Q61 2Q61 3Q61 4Q61 1Q62 2Q62 3Q62 % QoQ % YoY 9M62 9M61
รายไดข้ายอสังหาฯ 421    540    445    572    825    794    412    -48.1% -7.4% 2,031    1,406  

รายไดด้ําเนนิงาน 567    555    462    717    834    811    626    -22.8% 35.6% 2,271    1,584

ตน้ทุนขายอสังหาฯ 310    326    271    362    527    471    305    -35.3% 12.3% 1,303    907    

ตน้ทุนรวม 357    330    285    376    537    480    309    -35.7% 8.4% 1,327    972

กําไรขัน้ตน้ 210    225    177    341    297    331    317    -4.1% 79.5% 945      612    

ค่าใชจ่้ายในการขาย&บริหาร 101    123    118    169    154    178    141    -20.7% 18.9% 472      342

กําไรสุทธิ 84     81     48     131    97     116    129    11.5% 171.8% 342      213    

Norm Profit 84     81     48     131    97     116    129    11.5% 171.8% 342      213

Norm EPS 0.21   0.20   0.12   0.32   0.24   0.21   0.23   11.5% 99.0% 0.67     0.52   

Gross Margin ขายฯ (%) 26.5% 39.6% 39.1% 36.7% 36.1% 40.7% 26.0% 35.8% 35.5%

Gross Margin เฉลีย่ (%) 37.1% 40.5% 38.3% 47.5% 35.6% 40.8% 50.6% 41.6% 38.6%

Norm Profit Margin (%) 14.9% 14.6% 10.3% 18.2% 11.6% 14.3% 20.7% 15.1% 13.4%

4Q62F, 40%

2563F, 30%

2564-2566F, 
30%

โครงการคอนโดมิเนียม มูลค่า (ลบ.) Presale (%) โอนฯ

The Excel Sukhumvit 50  (JV) 1,863          61% 4Q62

The Excel Sukhumvit 71 1,566          94% 4Q62

Impression Phuket 2,074          62% 4Q62

The Excel Ratchada Huai Kwang 1,561          85% 2Q63

The Excel Ratchada 18 870             64% 3Q63

The Excel Ladprao-Sutthisan 1,136          72% 3Q63

The Excel Lasalle 17 1,515          59% 4Q63

62F 63F 62F 63F 62F 63F
ประมาณการ
Norm Profit (ลบ.) 486       519       500       674       -2.8% -23.1%
Norm EPS (บาท) 0.87      0.93      0.89      1.20      -2.8% -23.1%
PER (X) 7.0        
Fair Value  (บาท) 6.48      
สมมตฐิาน
รายไดข้ายอสังหาฯ (ลบ.) 3,055   4,300   3,864   5,088   -20.9% -15.5%

รายไดด้ําเนินงาน (ลบ.) 3,301   4,336   3,984   5,214   -17.1% -16.8%

สว่นแบง่ขาดทนุบริษัทร่วม (ลบ.) (40)        (14)        3           6           NA NA
Gross Margin ขายฯ 35.0% 35.0% 36.0% 36.0% -1.0% -1.0%
SG&A/Sale 20.0% 20.0% 21.0% 20.5% -1.0% -0.5%

ใหม่ เดิม % เปล่ียนแปลง
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ประมาณการผลการดําเนินงานปี 2562-64  

 

งบกําไรขาดทุน (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2561 2562F 2563F 2564F
รายไดธุ้รกจิหลัก 2,300   3,301   4,336     4,704   

ตน้ทุนขาย 1,348   2,004   2,813     3,052   

กําไรข ัน้ตน้ 952      1,298   1,523     1,652   

ค่าใชจ่้ายในการขาย 511      660      867       941      

ดอกเบีย้จ่าย 36       72       80         89       

ส่วนแบ่งกําไรจากบริษัทร่วม (11)      (40)      (14)        (19)      

รายไดอ้ ืน่ 43       89       94         99       

กําไรสุทธกิ่อนหกัภาษี 437      615      656       702      

ภาษีเงนิได ้ 94       129      138       147      

ส่วนของผูถ้อืหุน้รายย่อย 0.0      -      -        -      

รายการพเิศษอ ืน่ ๆ -      -      -        -      

กําไรสุทธ ิ 343      486      519       555      

EPS 0.84     0.87     0.93      0.99     

กําไรจากการดําเนนิงานปกติ 343      486      519       555      

Norm EPS 0.84     0.87     0.93      0.99     

การเตบิโตของยอดขาย 230.6% 43.5% 31.4% 8.5%

การเตบิโตของกําไรจากการดําเนนิงานปกติ 325.0% 41.5% 6.7% 6.9%

อัตราส่วนกําไรขัน้ตน้ 41.4% 39.3% 35.1% 35.1%

อัตราส่วนกําไรจากการดําเนนิงานปกติ 14.9% 14.7% 12.0% 11.8%

งบกําไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท)

4Q61 1Q62 2Q62 3Q62
รายไดธุ้รกจิหลัก 717      834      811       626      

ตน้ทุนขาย 376      537      480       309      

กําไรข ัน้ตน้ 341      297      331       317      

ค่าใชจ่้ายในการขาย 169      154      178       141      

ดอกเบีย้จ่าย 16       23       22         14       

ส่วนแบ่งกําไรจากบริษัทร่วม (5)        (15)      (16)        (17)      

รายไดอ้ ืน่ 17       18       29         22       

กําไรสุทธกิ่อนหกัภาษี 167      124      143       167      

ภาษีเงนิได ้ 37       27       27         37       

ส่วนของผูถ้อืหุน้รายย่อย 0         0         -        -      

รายการพเิศษอ ืน่ ๆ -      -      -        -      

กําไรสุทธ ิ 131      97       116       129      

กําไรจากการดําเนนิงานปกติ 131      97       116       129      

ยอดขาย (QoQ) 55.2% 16.4% -2.8% -22.8%

อัตราส่วนกําไรขัน้ตน้ 47.5% 35.6% 40.8% 50.6%

กําไรจากการดําเนนิงานปกต ิ(QoQ) 174.7% -25.7% 19.5% 11.5%

อัตราส่วนทางการเงิน

ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2561 2562F 2563F 2564F
อัตราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 1.19     2.22     2.26      2.29     

อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (เท่า) 0.18     0.29     0.27      0.25     

อัตราส่วนหมุนเวยีนสนิคา้คงเหลอื (เท่า) 0.49     0.43     0.49      0.45     

อัตราส่วนหมุนเวยีนเจา้หนีก้ารคา้ (เท่า) 5.44     5.86     6.56      5.84     

หนีส้นิทีม่ภีาระดอกเบีย้สุทธติ่อส่วนผูถ้อืหุน้ (เท่า) 4.28     1.88     1.93      1.94     

ผลตอบแทนจากสนิทรัพย์เฉลีย่ 8.0% 7.3% 6.5% 6.1%

ผลตอบแทนจากผูถ้อืหุน้เฉล ีย่ 54.5% 37.0% 25.7% 23.7%
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ประมาณการผลการดําเนินงานปี 2562-64(ต่อ) 

 
 

งบกระแสเงินสด (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2561 2562F 2563F 2564F

กําไรสุทธิ 343      486      519      555      

รายการเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด 284      203      224      245      

ค่าเส ือ่มราคาและตัดจําหน่าย 51       56       62       68       

กําไร/ขาดทุนจาก Fx ทีไ่ม่ไดรั้บรู ้ -      -      -      -      

ส่วนแบ่งผลกําไรจาก บ.ร่วม 11       (25)      (45)      (40)      

เพิม่/ลด จากกจิกรรมการดําเนนิงาน 297      (1,433)  (1,181)  (1,203)  

กระแสเงนิสดจากการดําเนนิงานสุทธ ิ 987      (713)     (421)     (375)     

เพิม่/ลด จากการลงทุนระยะสัน้ 35       -      -      -      

เพิม่/ลด จากการลงทุนอ ืน่ (437)     -      -      -      

เพิม่/ลด จากสนิทรัพย์ถาวร (58)      (70)      (78)      (85)      

กระแสเงนิสดจากการลงทนุสุทธ ิ (461)     (70)      (78)      (85)      

เพิม่/ลด เงนิกู ้ (496)     265      755      692      

เพิม่/ลด ทุนและส่วนเกนิมูลค่าหุน้ -      735      -      -      

เพิม่/ลด ส่วนทุนอ ืน่ๆ (1)        -      -      -      

ลด จ่ายปันผล (60)      (138)     (201)     (215)     

กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิสุทธ ิ (557)     862      554      478      

เพิม่/ลด เงนิสดสุทธ ิ (30)      79       55       17       

งบดุล (ล้านบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2561 2562F 2563F 2564F
เงนิสดและเทยีบเท่าเงนิสด 296      375      430      447      

ลูกหนีก้ารคา้ 93       93       93       93       

สนิคา้คงคลัง 4,020   5,226   6,271   7,212   

สนิทรัพย์หมุนเวยีนอ ืน่ 322      322      322      322      

สนิทรพัยร์วม 6,010   7,366   8,543   9,586   

เจา้หนีก้ารคา้ 327      357      501      544      

เงนิกูย้ืมระยะสัน้/ครบกําหนดใน 1 ปี 2,395   1,090   1,383   1,716   

หนีส้นิหมุนเวยีนอ ืน่ 1,263   1,263   1,263   1,263   

เงนิกูย้ืมระยะยาว/หุน้กู ้ 1,208   2,778   3,240   3,599   

หนีส้นิรวม 5,238   5,533   6,432   7,167   

ทุนทีชํ่าระแลว้ 410      560      560      560      

ส่วนเกนิมูลค่าหุน้ -      585      585      585      

กําไรสะสม 365      713      1,030   1,370   

 จัดสรรแลว้ - สํารองตามกฎหมาย 26       26       26       26       

 ยังไม่ไดจั้ดสรร 339      687      1,004   1,344   

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 772      1,855   2,173   2,513   

ส่วนของผูถ้อืหุน้ส่วนนอ้ย 0         0         0         0         

หนีส้นิและส่วนของผูถ้อืหุน้ 6,010   7,388   8,605   9,679   

สมมติฐานในการทําประมาณการ (ล้านบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2561 2562F 2563F 2564F
การบันทกึรายไดจ้ากการขายอสังหาฯ 1,978   3,055   4,300   4,667   

Gross Margin ขาย (%) 35.8% 35.0% 35.0% 35.0%

Gross Margin เฉลีย่ (%) 41.4% 39.3% 35.1% 35.1%

Norm Profit Margin (%) 14.9% 14.7% 12.0% 11.8%

SG&A/Sale (%) 22.2% 20.0% 20.0% 20.0%

Effective Tax Rate (%) 21.5% 21.0% 21.0% 21.0%


